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S3o Paulo, 11 de setembro de 2023.

NOTA TECNICA

Anteprojeto de Lei do Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes de Gases de Efeito Estufa

A Federagdo Brasileira de Bancos (“FEBRABAN”), associagao civil sem fins lucrativos que congrega
instituicdes financeiras bancarias no Brasil, reafirmando seu compromisso e de suas instituicdes
financeiras associadas com o desenvolvimento sustentdvel, a protecdo do meio ambiente e o
desenvolvimento econ6mico e social do pais, primeiramente reconhecendo a importancia e a
grandeza do Anteprojeto de Lei do Sistema Brasileiro de Comércio de EmissGes de Gases de Efeito
Estufa (“Anteprojeto”), com potencial para mudar a dindmica relacionada a comercializagdo de
créditos de carbono do pais e de incluir o Brasil em patamares internacionais de referéncia, por meio
desta Nota Técnica vem apresentar algumas sugestGes para aprimoramento do texto do Anteprojeto,
gue na visdo do setor bancario tendem a tornd-lo ainda mais atrativo para fomentar o mercado de

crédito de carbono brasileiro, conforme segue:

i) Tratamento tributdrio atrativo como incentivo ao nhovo mercado:

Considerando que a inteng¢do primordial do Anteprojeto é inaugurar com sucesso um sistema
brasileiro de comércio de emissoes de gases de efeito estufa que seja seguro e relevante no contexto
nacional e internacional, entende-se que seria estratégico para este novo mercado que o tratamento
dos ativos a ele relacionados fosse semelhante ao de instrumentos incentivados e considerados
importantes para o pais, como o Crédito de Descarbonizacdo (“CBIO”), do RenovaBio, e a debénture

incentivada.

Dessa forma, partindo-se da premissa acima, destaca-se que a auséncia de um incentivo fiscal atrativo
poderia passar uma mensagem erronea de que o mercado de carbono e as a¢des de combate a
mudanc¢a do clima ndo sdo pautas prioritarias para o Brasil, visto que os instrumentos e os titulos
financeiros decorrentes seriam preteridos pelo préoprio Governo quando comparados aos incentivos
atrelados e concedidos, por exemplo, aos titulos do agronegécio ou relacionados as grandes obras de

infraestrutura. A possibilidade dessa interpretacdo pode ainda gerar desestimulo ao mercado e ser
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prejudicial para atracdo de investimentos, principalmente em solu¢des baseadas na natureza com

potencial de gerar ativos de carbono comercializaveis nos ambitos do mercado regulado e voluntario.

Assim, entende-se ser positivo para o pais poder contar com um regime que tenda a reduzir o 6nus
suportado por pessoas juridicas (maior volume de titulares de créditos) em comparagdo com a
tributacdo sob a sistematica de ganhos liquidos ou de capital, que também tende a incentivar a
producdo e o reconhecimento de crédito de carbono, evitando assimetria fiscal em desfavor do

Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (“SBCE”).

Proposta de regime semelhante ja foi discutida em estruturacdes anteriores, como o PL 2.148/15 e o
CBIO, referido na Lei n? 13.576/17, art. 15-A, além de debéntures, certificado de recebiveis e fundos
de investimento em direitos creditdrios associado a projetos de infraestrutura (Lei 12.431/11, arts. 2°
e 32). Sob o regime proposto, a renda auferida ndo se sujeita ao Imposto de Renda (“IR”) adicional de

10% (Lei 9.249/95, art. 39, § 12), porém eventuais perdas também ndo seriam dedutiveis.

Nos mercados organizados, a atribuicdo de responsabilidade tributdria a fonte pagadora afasta a
aplicabilidade do Imposto de Renda Retido na Fonte “dedo-duro” e simplifica o compliance fiscal. Isso
favorece tanto o ingresso de investidores, que ndo precisardo realizar a apura¢do do IR, quanto a

atuacdo da Refeita Federal do Brasil dado o menor nimero de sujeitos passivos a fiscalizar.

Ainda neste contexto, é positiva a proposta de redagdo com o objetivo de prevenir discussdes acerca
do tratamento de importantes integrantes do mercado, viabilizando sua participacdo. Nesse sentido,
sdo expressamente preservadas as isengdes destinadas a alienacdo de bens de pequeno valor por
pessoa fisica, as carteiras de fundos de investimento e a investidores estrangeiros. Ademais, a
aplicacdo expressa a instituicGes financeiras e assemelhadas estd em linha com o regime da Lei n2

12.431/11 e assegura a atuagdo dessas entidades como formadoras de mercado.

Em sugestdo subsequente, a proposta majora o Onus tributdrio suportado por pessoas juridicas
optantes pelo lucro presumido ou pelo lucro arbitrado ao alienar créditos e ativos em questdo,
equiparando-os, para esse fim, a rendimentos de aplicagbes financeiras. Portanto, seria preferivel

submeter também essas pessoas juridicas ao regime geral (de retencdo exclusivamente na fonte).
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E recomendavel esclarecer que, em caso de cancelamento, incluso o caso de aposentadoria do crédito
de carbono, eventual valor dispendido para a aquisi¢cao dos prdprios créditos constitui uma despesa
dedutivel na apuragdo do lucro real e da base de cdlculo da CSLL. Evidentemente, ndo faria sentido
permitir a deducdo dos gastos administrativos e financeiros necessdrios a emissdo de um ativo

(acessoérios) para, ao mesmo tempo, afastar a dedutibilidade o valor do préprio ativo (principal).
Ainda, propde-se o acréscimo do artigo 17-A para tratamento no caso de aplicagdo em fundo.

A rigor, pode-se argumentar que a regra geral de dedutibilidade de despesas e perdas (RIR/18, art.
311) ja contempla essa hipdtese, dado que a referida despesa estd diretamente relacionada a
compensacao de poluentes emitidos pela companhia no decurso usual de sua atividade. Entretanto, o
esclarecimento é recomendavel para evitar eventual questionamento a dedutibilidade, assim

prevenidos discussdes administrativas e judiciais que atrairiam custos e inseguranga para o mercado.

Considerando os beneficios climaticos do desenvolvimento de um mercado de carbono robusto no
pais, bem como o potencial exportador de créditos de carbono das industrias brasileiras, entendemos
que o IOF — em sua fungao de tributo extrafiscal — é ferramenta essencial para estimular a exportacao
de créditos de carbono por industrias brasileiras, o que por sua vez incentivard a adogao de politicas
cada vez mais sustentaveis. De igual forma, a isencdo de IOF-TVM é necessdria para garantir a o
crescimento continuado de um mercado interno. Trata-se, portanto, de medida relevante para evitar
que o referido imposto, em dissondancia com a sua finalidade extrafiscal, desincentive o

desenvolvimento do mercado de carbono.

Com relagdo ao artigo 19, reforga-se a importancia da manutencado original da redagdo deste artigo,
ressaltando que a manutencdo dessa disposicdo é importante para garantir ndo apenas o
desenvolvimento de um mercado de créditos de carbono como a busca pela neutralizacdo das
emissGes das pessoas juridicas. Nesse sentido, podemos notar que PIS e Cofins ja excluem de sua
incidéncia outras receitas de setores considerados prioritarios ou mesmo voltados a geragdo de
energia limpa e preservacdo ambiental (Lei 11.828/08, art. 12, e Lei 10.925/04, art. 14,
exemplificativamente). Da mesma forma, a isencdo de PIS e Cofins para as receitas auferidas com a

alienagdo de créditos de carbono tem o conddo de promover o combate ao desmatamento e o uso

sustentavel dos biomas e recursos naturais brasileiros.
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Assim, em sintese, lista-se os pleitos abaixo:

* Tributagao dos ativos do SBCE e crédito de carbono:

o}

Sujeita_ao _imposto sobre renda, conforme minuta, porém com aliquota de 15%

(quinze por cento), adotando mesmo regime de ativos estratégicos, como o CBIO (Lei

13.576/17, art. 15-A), além de debéntures e fundos de infraestrutura (Lei 12.431/11,
arts. 22 e 39).

Renda auferida ndo sujeita ao IR adicional de 10% (Lei 9.249/95, art. 32, § 19);

eventuais perdas também ndo sdo dedutiveis.

Manutengao do texto que indica que receitas decorrentes das alienacdes dos ativos

ndo estdo sujeitas ao PIS/PASEP e COFINS.

Nos mercados organizados, sugestao para que a responsabilidade tributaria seja

atribuida a fonte pagadora, favorecendo tanto o ingresso de investidores, que nado

precisarao realizar a apuracdo do IR, quanto a atuacdo da Receita Federal, dado o
menor nimero de sujeitos passivos a fiscalizar.

Operacdes com os ativos ndo sujeitas ao IOF, inclusive na liquidagdo de operagao de

cambio relativa a sua negociagao.
Menor 6nus as PJ (maior volume de titulares de créditos) X tributacdo de ganhos

liqguidos ou de capital.

Considerando os fundamentos acima, apresentamos as seguintes propostas de alteracdo ao texto do

Anteprojeto em comento:

> Art. 172: Proposta de alteracao integral da redacao do Art. 172, incluindo dos seus incisos e

pardagrafos

Segéo IV

Tributagdo dos ativos integrantes do SBCE e dos créditos de carbono

“Art. 17. Ressalvado o disposto no art. 22 da Lei n® 9.250, de 26 de dezembro de 1995 e no
art. 23 da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, os ganhos e as receitas auferidos por

qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica em decorréncia da alienacéo de créditos de carbono

e dos ativos definidos no Art. 10 desta Lei estéo sujeitos ao imposto sobre renda a aliquota de

15% (quinze por cento).

§ 12 Nas operacoes realizadas com intermediacdo em bolsas de valores, de mercadorias e de

futuros e em mercados de balcdo organizado, serd responsdvel pela retencdo e recolhimento
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do imposto a instituicéo ou entidade que faca o pagamento ao beneficidrio final, ainda que

ndo seja a fonte pagadora original.

§ 22 As operacdes de que trata este artigo ndo estéo sujeitas ao imposto de renda na fonte a

aliquota de 0,005% previsto no pardgrafo primeiro do art. 22 da Lei n® 11.033, de 21 de

dezembro de 2004, inclusive na hipotese do § 1° deste artigo.

§ 32 A tributacdo a que se refere este artigo serd considerada definitiva, excluindo-se os

ganhos e a receita auferidos na determinacdo do lucro real, presumido ou arbitrado e da base

de cdlculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido da pessoa juridica.

§ 42 O disposto no § 32 deste artigo ndo impede o reqular aproveitamento, na apuracéio do

lucro real e da base de cdlculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido das pessoas

juridicas, dos gastos administrativos e financeiros necessdrios a emissdo, ao registro e d

negociacdo dos ativos mencionados no caput.

§ 52 Os gastos de que trata o § 4° deste artigo poderdo ser computados no custo de aquisicéo

dos ativos pelas pessoas fisicas e pelas pessoas juridicas, neste caso, desde que néo sejam

deduzidos na forma do § 4°.

§ 62 O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas
relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 72 Aplica-se as operacbes de que trata este artigo, quando realizadas por pessoa fisica, a
isencdo do artigo 22, inciso Il, da Lei n© 9.250, de 26 de dezembro de 1995.

§ 89 Sdo isentos do Imposto de Renda os ganhos de capital decorrentes da alienacdo de

créditos de carbono e dos ativos definidos no Art. 10 desta Lei em bolsas de valores, de

mercadorias, de futuros e assemelhadas auferidos por fundo de investimento ou investidor

estrangeiro ndo residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos do

art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que realizar operacées financeiras no Pais

de acordo com as normas e condicbes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

§ 92 A conversdo de crédito de carbono em ativo integrante do SBCE néo configura hipdtese

de incidéncia tributdria”.

> Art. 172-A: Proposta de inclusdo de novo Art.17-A

“Art. 17-A: As instituicdes autorizadas pela Comisséo de Valores Mobilidrios ao exercicio da

administracéo de carteira de titulos e valores mobilidrios poderéo constituir fundo de

investimento, que disponha em seu requlamento que a aplicacéio de seus recursos em créditos

de carbono e dos ativos definidos no Art. 10 desta Lei ndo poderd ser inferior a 85% (oitenta

e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do fundo.

§ 12 Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o caput ou dos fundos de

investimentos em cotas de fundo de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e

cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de investimento de que trata
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o0 caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos

produzidos pelos fundos de que trata o caput, reduzida a:

|- 0% (zero por cento), gquando:

a) pagos, creditados, entreques ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no

exterior, que realizar operacées financeiras no Pais de acordo com as normas e condicdes

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou

gue a tribute a aliquota mdxima inferior a 20% (vinte por cento);

Il - 15% (quinze por cento), exclusivamente na fonte, quando:

a) auferidos por Pessoa Fisica; e

b) auferidos por Pessoa Juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e

por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

§ 22 Aplica-se aos fundos de investimento de gue trata o caput e aos fundos de investimentos

em cotas de fundo de investimento previsto no § 12 deste artigo o disposto nos §§ 29, 32 e 62
do art. 17 desta Lei e nos pardgrafos 1°2-A a 7° do artigo 32 da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011”.

> Art. 182: Proposta de alteragao do caput do Art. 182 e inclusao de paragrafo Unico:

Art. 18. O cancelamento de créditos de carbono e dos ativos definidos no Art. 10 desta Lei
para compensagdo de emissdes de gases de efeito estufa, de maneira voluntdria ou para
cumprimento da conciliagdo periédica de obrigag¢bes, por pessoa juridica no lucro real,
permitird a dedugdo da despesa ou perda correspondente na apuragdo do lucro real e da base
de cdlculo da CSLL de

Pardgrafo unico. Caso os gastos previstos no §3° do art. 17 ainda ndo tenham sido deduzidos
pela pessoa juridica, eles poderéo ser iqgualmente deduzidos na apuracéo do lucro real e da
base de cdlculo da CSLL no momento da baixa ou cancelamento dos créditos.

> Art. 18-A: Proposta de acréscimo de novo Art. 18-A:

Art. 18-A: As operacoes realizadas com créditos de carbono e com os ativos definidos no Art.
10 desta Lei ndo estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cdmbio e Sequro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios — IOF, inclusive na liquidacdo de operacdo de cGmbio
relativa a negociacdo de créditos de carbono e dos ativos definidos no Art. 10.

> Art. 192: Apenas refor¢o da importancia da manutengdo original da redagdo deste artigo, conforme
transcrigao abaixo:

ii)

Art. 199: As receitas decorrentes das alienagbes de que trata o Art. 17 ndo estdo sujeitas a
Contribuicdo para o Pis/Pasep e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS.

Penalidades no ambito do SBCE:
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Em que pese ndo ser um ponto com potencial de afetar diretamente instituicdes financeiras, ha
interesse do setor na defesa do tépico em questdo com o intuito de incentivar que seus clientes
operem direta ou indiretamente com ativos de carbono, gerando, portanto, novas oportunidades
de negdcios, destacando, ainda, que diversas instituicdes financeiras que fazem parte do quadro de
associadas da FEBRABAN possuem politicas institucionais e compromissos relacionados a
sustentabilidade e ao combate a mudanga do clima, em linha com um novo papel social que as

instituicdes financeiras nacionais passaram a adotar como diretrizes ao longo destes ultimos anos.

Primeiramente, destaca-se ndo ser adequado permitir a equiparacao de qualquer tipo de infracdes, de
desastres ambientais a irregularidades formais, sob pena de se criar um total bloqueio e desincentivo
ao desenvolvimento de um novo mercado que se pretende fomentar no Brasil e desprestigiar o bem
juridico tutelado. Neste contexto destaca-se que o texto original do Anteprojeto, ao estabelecer um
padrdo de multa que ndo considera a gravidade dos fatos e a realidade atual do mercado de crédito
de carbono e de ativos do SBCE, gera um desincentivo ao seu desenvolvimento e total inseguranca

juridica aos investidores nacionais e estrangeiros.

Ademais, a multa prevista no texto original estd desconectadacom o que se tem aplicado
internacionalmente e em ambito nacional. Nesse sentido, sugere-se a utilizacdo do percentual dos 2%
hoje aplicaveis nas legislagGes atuais (caso da Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais). No entanto,
nao cabe considerar o conglomerado econdmico pela prépria especificidade da atividade, sob pena de

graves efeitos na atividade econ6mica como um todo.

Sugere-se que a multa a ser aplicavel seja compativel ao faturamento ou a receita especificamente
obtida com atividades irregulares no ambito do SBCE, até o limite de 2%, nunca superior a 5 (cinco)
milhdes de reais, limite proposto pela prépria legislacdo. Esse padrdo de receitas focadas nas
atividades consideradas ilicitas tem influéncia, por exemplo, da legislacdo do mercado financeiro (Lei

n2 13.506/2017).

Ademais, pessoas fisicas ou juridicas que ndo tenham por escopo fins lucrativos, ndo poderiam ser
sujeitas a penalidade tdo alta, ainda mais porque estamos lidando com o mercado de SBCE, sem afastar

outras legislagcGes ambientais aplicaveis em casos de desastres.
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Uma multa de 5 milhGes de reais para os fins aqui propostos poderia desincentivar a atuacdo neste
mercado, reforcando-se que é imprecisa a comparagao deste ambito legislativo com a legislagdo
ambiental para fins de reparac¢do por desastres. Necessario, ainda, ajustar a legislacdo para prever o
reexame imprescindivel por érgao colegiado superior, em linha com outros processos administrativos

sancionadores (ex. Banco Central e Comissdo de Valores Mobiliarios).

Adicionalmente, sugerimos ajustes para que sejam considerados outros critérios que possam levar em
conta peculiaridades do caso concreto, tais como vantagem ilicita auferida, cooperag¢do do infrator,
adocdo de mecanismos e politicas para minimizacao dos danos, proporcionalidade, entre outras, mais
uma vez de forma andloga aos procedimentos administrativos adotados Banco Central e Comissdo de
Valores Mobiliarios, que devem permitir punir infratores na medida de sua culpabilidade, adequando

suas penas a gravidade das infra¢6es cometidas.

Por fim, propomos incluir também uma sugestdo para evitar o bis in idem, especialmente no ambito
da negociagao de créditos de carbono e ativos do SBCE, considerando que esses ativos podem ser
registrados e negociados como valores mobiliarios e suas infracées devem ser verificadas e

eventualmente punidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.
Assim, em sintese, lista-se os pleitos abaixo:

*  Multa no caso de descumprimento das obrigag¢oes:

o Alteracao da multa de até 5% do faturamento bruto anual para empresas.

o Sugestdo de multa de até 2% aplicavel sobre receitas auferidas por empresas com as atividades

no dmbito do SBCE e de tetos de limitagdo de multa (até RS 5 milhdes), em linha com a

regulamentacdo no mercado financeiro e de capitais.
o Alteracdo da multa maxima de até 5 milhdes no caso de pessoas fisicas, associacles e
entidades.

o Sugestdo de multa de até 1 milhdo para pessoas fisicas, associacoes e demais entidades.

o Previsdo de reexame obrigatério por Orgdo colegiado de hierarquia superior, em linha

com outros processos administrativos sancionadores (ex. Banco Central e Comissdo de Valores

Mobilidrios).
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o Proposicdo de outros critérios que possam levar em conta peculiaridades do caso concreto,

tais como vantagem ilicita auferida, cooperagdo do infrator, adogdo de mecanismos e politicas
para minimizacdo dos danos, entre outras.

o Inclusdo de texto para evitar o bis in idem quando a infracdo se der na negociacao de créditos

de carbono e ativos financeiros, considerando que esses ativos podem ser registrados e
negociados como valores mobiliarios, no ambito de ofertas e negociacdes no mercado
financeiro e de capitais.

o Importante ndo confundir esta legislacdo com aquela que penaliza desastres ambientais, sob

pena de total desincentivo do desenvolvimento do SBCE e de créditos de carbono no Brasil.

Considerando os fundamentos acima, apresentamos as seguintes propostas de alteracdo ao texto do

Anteprojeto em comento:

> Art. 362: Proposta de alteracdo de redagdo dos paragrafos 12 e 22 e seus respectivos incisos e
inclusdo de novo paragrafo 32:

Art. 36. No dmbito do SBCE, serdo aplicdaveis as seguintes penalidades, cumulativa ou
isoladamente:

| — adverténcia;
Il —multa;

Il — publicagcdo, as expensas do infrator, de extrato da decisdo condenatoria por dois dias
seguidos, de uma a trés semanas consecutivas, em meio de comunicag¢éo indicado na decisGo;

IV —embargo de atividade, fonte ou instalagdo;

V — suspensdo parcial ou total de atividade, de instalagdo e de fonte; e
VI — restritiva de direitos, podendo consistir em:

a) suspensdo de registro, licenga ou autorizagdo;

b) cancelamento de registro, licenga ou autorizagéo;

c) perda ou restri¢do de incentivos e beneficios fiscais;

d) perda ou suspensdo da participagdo em linhas de financiamento em estabelecimentos
oficiais de crédito; e

e) proibigdo de contratar com a Administragéo Publica, pelo periodo de até trés anos.
§ 12 A multa de que trata o inciso Il sere deve observar, para fins de dosimetria, os principios

da proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econémica da pessoa infratora e os
motivos que justifiquem sua imposicdo, e serd:
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| - em valor rée-inferior correspondente, no minimo, ao custo das obrigacbes descumpridas
ou atividades ilicitas, desde que ndo supere o limite de até 2% (dois por cento) de receitas
auferidas pela empresa com as at/wdades exerc:das com descumprimento ou ilicitude no
dmbito do SBCEdesde
da—emp;esa—gpu-pe—eu—emqgtememde—ebade no ano anterior a mstauragao do processo
administrativo, atualizado pela taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC,
publicada pelo Banco Central, limitada a RS 5.000.000 (cinco milh&es de reais).

II-de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a RS 1.000.000 (um milhéo de reais) R$-5-000-000:00
{einco—mithées—de—reais}, no caso das demais pessoas fisicas ou juridicas, bem como de
quaisquer associagbes de entidades ou pessoas constituidas de fato ou de direito, ainda que
temporariamente, com ou sem personalidade juridica, que ndo exer¢cam atividade
empresarial.

$22 Na hipdtese de ndo ser informada-e ou obtida a receita efaturamente-brute referenciada
e noinciso I do § 12, aplicam-se os valores do inciso Il do § 1°.

§ 32 Multas superiores a RS 1.000.000 (um milhdo de reais) estaréo sujeitas a reexame por
meio de orgdo colegiado interno, com efeitos suspensivos até a sua confirmacdo por esse
orgdo.

> Art. 372: Proposta de alteragao do paragrafo 12 e de seus respectivos incisos e inclusiao de novo

paragrafo 42:

Art. 37. Para fins de apuragdo de infragdes e aplicagdo de penalidades, o 6rgdo gestor do SBCE
deverd instaurar processo administrativo sancionador, assegurado direito a ampla defesa e
contraditorio, com prazo de defesa de 30 (trinta) dias.

$ 12 Na aplicagdo das sangées administrativas, a autoridade competente observard, de forma
gradativa, isolada ou cumulativa, de acordo com as peculiaridades do caso concreto e
considerados os pardmetros e critérios:

| - a gravidade-defato-e a natureza das infracées;

Il — os antecedentes do infrator, quanto ao cumprimento da legislacdo referente ao SBCE;

Il - a reincidéncia;

IV — a situagcdo econémica do infrator, no caso de multa;

V - a boa-fé;

VI - a vantagem ilicita auferida ou pretendida pelo infrator;

VIl - o grau do dano;

VIl - a cooperacdo do infrator;

IX - a adocdo reiterada e demonstrada de mecanismos e procedimentos capazes de minimizar
o dano;

X - a adogdo de politica de boas prdticas e de boa governanga;

Xl - a pronta adocdo de medidas corretivas; e

Xll - a proporcionalidade entre a gravidade da falta e a intensidade da penalidade.

§ 22 Verifica-se a reincidéncia quando o agente comete nova infragéo no prazo de até 5 (cinco)
anos contados do trdnsito em julgado da decisGo administrativa que o tenha condenado por
infragdo anterior.

§ 39 O regulamento dispord sobre o processo administrativo proprio para aplicagéo das
sangdes de que trata esta Lei, assegurado o direito a ampla defesa e a contraditorio.

§4° Para fins de evitar que a empresa seja punida duas vezes pela mesma infracéo, no caso
de negociacdo no mercado financeiro e de capitais, seréio consideradas as penalidades da
legislacéio do mercado financeiro e de capitais, caso das emissbes e neqociacdes dos ativos do
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art. 10 e dos créditos de carbono no mercado financeiro e de capitais, competindo, neste caso,
exclusivamente a CVM a afericéo e punicéo dessas infracées.

Agradecemos antecipadamente a compreensdo e andlise de nossas considera¢des e permanecemos

a disposicdo para os esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.
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